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以下資料由建新國際股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：建新國際股份有限公司 (股票代號：8367 )
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、第一金證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司

聯絡人：林小姐

連絡電話：(02)-7702-9838 

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購建新國際股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	凱基證券
	第一金證券
	日盛證券

	認購日期
	106年3月15日

	認購股數（股）
	1,300,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.77%
	0.14%
	0.14%

	認購價格
	新臺幣23.60元

	認購價格之訂定
依據及方式
	目前證券投資分析常用之股票評價方法主要包括市價法如本益比法(Price/Earnings Ratio, P/E Ratio)、股價淨值比法(Price/Book Value Ratio, P/B Ratio)、股價營收比法(Price/Sales Ratio, P/S Ratio)，係透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評價企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；另現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method, DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購建新國際公司股票茲就市價法-本益比法、股價淨值比法進行評估。
1.本益比法

月份/公司

105年11月

105年12月

106年1月

平均

台驊投控(2636)
11.12
15.21
14.27
13.53
捷迅(2643)
10.11
9.27
9.24
9.54
山隆(2616)
10.06
10.37
10.71
10.38
中菲行(5609)
14.83
11.42
12.19
12.81
資料來源：台灣經濟新報

由上表得知，建新國際公司之採樣同業最近三個月之平均本益比約在9.54倍~13.53倍之間，若以建新國際公司105年每股稅後盈餘2.40元計算，建新國際公司每股參考股價區間約為22.90元~32.47元。

2.股價淨值比法

月份/公司

105年11月

105年12月

106年1月

平均

台驊投控(2636)
1.03
1.15
1.08
1.09
捷迅(2643)
2.07
2.13
2.12
2.11
山隆(2616)
1.10
1.13
1.17
1.13
中菲行(5609)
1.34
1.32
1.41
1.36
資料來源：台灣經濟新報
由上表得知，建新國際公司之採樣同業最近三個月之平均股價淨值比約在1.09倍~2.11倍之間，其中採樣同業捷迅之股價淨值比與其他同業差異較大故予以排除，若以建新國際公司105年底每股淨值22.58元計算，建新國際公司每股參考股價區間約為24.61元~30.71元。

綜合考量本益比法與股價淨值法評價之每股參考股價區間為22.90元~32.47元。

參酌建新國際公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司與建新國際公司共同議定之每股認購價格為23.60元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


投資安順裝卸股份有限公司。
建新運輸通過OHSAS-18001國際職業安全衛生管理系統標準認證。
建新倉儲加入台中港自由貿易港

事業正式營

	。

	
	2008.05

	中科國際物流大樓一期完工啟用。


	2009.06

	榮獲經濟部技術處科專補助國際物流聯盟整合計劃。


	2010.10

	子公司中科國際物流取得松山機場國際航空貨物集散站獨家經營權。

	2011.06

	基隆報關部通過並取得財政部關務署基隆關第1家認證之AEO公司。


	2013.04

	高雄報關部通過並取得財政部關務署高雄關之AEO優良報關認證。


	2013.05

	台中報關部通過並取得財政部關務署台中關之AEO優良報關認證。


	2014.07

	台中港24B碼頭新建3000坪倉庫啟用。


	2016.03

	貨櫃中心正式開幕營運。



	經營理念：

· 「建立知識分享的環境，提倡相互合作文化，奉獻價值為社會所用」。

· 遠見力量：創造價值、有前瞻性的服務品質、確保消費者的利益、維護競爭優勢; 處在競爭的商業生態中不忘提醒如何提升自我的價值去因應環境變化的需求。

· 服務力量：用心了解客戶、達成客戶的需求、快速又靈活的服務品質、豐富多元的服務內容、專業知識與服務的結合。
· 人能量：人才是建新最根深蒂固不可動搖的基礎，是驅動建新事業體之向上發展的最根本，是公司服務源頭的價值起源，供應了無限的團結與知識能量。
未來展望：
· 落實財務和制度之健全，成為領先提供物流一條龍服務的上市櫃公司。 

· 增攬貨櫃集散站業務，與國外廠商訂約，增加倉儲業務之加工、轉運營運績效垂直整合公司各部門落實全方位服務，延伸本公司服務的廣度及深度，創造服務差異化，增加營收提升獲利。 

· 掌握自由貿易港區之通關優勢，配合台商回流投資擴產，加強提供兩岸三地進出轉口服務。 

· 落實執行各項IT專案，進而推動客戶資料交換(B2B)，加強與廠商合作，爭取新興業務。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事進出口報關、運輸、倉儲及貨櫃場、大宗散雜貨碼頭裝卸等全方位物流服務。 

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖
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	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	報關
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	提供客戶貨物進出口報關服務
	196,403
	13%

	運輸
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	提供客戶貨櫃貨物運輸、平板貨物運輸、船邊儲運及大宗貨物運輸等服務
	245,227
	16%

	倉儲及貨櫃場
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	一般倉庫、保稅倉庫、自由貿易港區倉庫、加工出口區中港園區儲運中心倉庫、中部科學園區物流倉庫及內陸貨櫃場等規劃完善之儲區
	359,782
	24%

	裝卸
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	大宗散雜貨裝卸，如紙漿、煤炭、廢鐵、銅土、矽砂、爐石、PTA等散雜貨之裝卸服務
	723,470
	47%

	合     計
	1,524,882
	100%

	


	最近五年度簡明損益表及
申請年度截至最近月份止之自結損益表-採用國際財務報導準則
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年

(註1)
	103年
(註2)
	104年
(註2)
	105年
(註2)
	 106年截

至01月份止
(自結數)

(註3)

	營業收入
	916,086
	1,063,832
	1,293,903
	1,530,199
	1,524,882
	124,137

	營業毛利
	244,958
	323,856
	373,244
	540,741
	524,674
	37,274

	毛利率(%)
	26.74%
	30.44%
	28.85%
	35.34%
	34.41%
	30.03%

	營業外收入
	45,516
	45,648
	36,162
	44,860
	42,967
	1,461

	營業外支出
	24,219
	25,437
	71,637
	61,658
	48,363
	5,451

	稅前損益
	86,119
	136,960
	102,616
	261,886
	244,095
	10,871

	稅後損益
	72,640
	103,179
	82,019
	211,741
	190,118
	10,871

	每股盈餘（元）
	1.23
	1.43
	1.13
	2.90
	2.40
	0.16

	股利發放
	現金股利(元)
	0.4
	0.6
	0.5
	1
	1.1(註4)
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0.3
	1.4
	-
	-
	-
	-


註1：依「中華民國財務會計準則編制，業經會計師查核簽證。

註2：依「國際財務報導準則」制，業經會計師查核簽證。

註3：依「國際財務報導準則」編制，係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註4：業經本公司106年3月1日之董事會決議通過，尚待本公司股東會決議。

	最近五年度簡明資產負債表-採用國際財務報導準則
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年
(註2)
	104年
(註2)
	105年
(註2)

	流動資產
	713,640
	752,880
	945,420
	894,871
	1,116,026

	不動產、廠房及設備
	2,124,821
	1,434,931
	1,006,071
	1,403,361
	2,096,553

	無形資產
	2,863
	2,454
	824,518
	789,952
	751,880

	其他資產
	467,958
	1,308,718
	917,779
	1,156,697
	952,089

	資產總額
	3,309,282
	3,498,983
	3,693,788
	4,244,881
	4,916,548

	流動

負債
	分 配 前
	696,504
	763,907
	766,306
	861,261
	1,051,908

	
	分 配 後
	734,925
	876,977
	798,531
	934,711
	-

	非流動負債
	1,075,891
	1,116,009
	1,400,751
	1,679,189
	1,825,775

	負債

總額
	分 配 前
	1,772,395
	1,879,916
	2,167,057
	2,540,450
	2,904,683

	
	分 配 後
	1,810,816
	1,992,986
	2,199,282
	2,613,900
	-

	歸屬於母公司業主之權益
	1,140,304
	1,208,285
	1,223,674
	1,375,077
	1,658,730

	股本
	548,884
	565350
	644,499
	644,499
	734,499

	資本公積
	151,513
	150,808
	150,808
	152,401
	251,401

	保留

盈餘
	分 配 前
	452,098
	505,674
	428,367
	578,177
	672,830

	
	分 配 後
	413,677
	392,604
	396,142
	504,727
	-

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	-

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	非控制權益
	396,583
	410,782
	303,057
	329,354
	353,135

	股東權益總額
	分 配 前
	1,536,887
	1,619,067
	1,526,731
	1,704,431
	2,011,865

	
	分 配 後
	1,498,466
	1,505,997
	1,494,506
	1,630,981
	-


註1：依「中華民國財務會計準則編制，業經會計師查核簽證。

註2：依「國際財務報導準則」編制，業經會計師查核簽證。

                                                                         

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	103年
	104年
	105年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	28.85
	35.33
	34.41

	
	流動比率(%)
	123.37
	103.90
	106.10

	
	應收帳款天數(天)
	82
	73
	69

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	-
	-

	
	負債比率(%)
	58.679
	59.85
	59.08


 註：依「國際財務報導準則」編制，業經會計師查核簽證之財報計算。

                                                                         

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]



公司概況資料表
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